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ANÁLISIS MARXISTA DEL CAPITAL 

FINANCIERO

Teoría del valor trabajo, teoría del dinero, teoría del 

plusvalor, de la acumulación, teoría de la crisis, teoría 

del capital que devenga a interés, del capital de 

préstamo, del crédito, del capital ficticio, del capital 

bancario.



MERCANCÍA Y DINERO

CAPÍTULO I

LA MERCANCÍA

1. Los dos factores de la mercancía: valor de uso

y valor (sustancia del valor, magnitud del valor)

2 . Dualidad del trabajo representado en las 

mercancías



3. La forma de valor o el valor de cambio



“No hay quien no sepa, aunque su conocimiento se
reduzca a eso, que las mercancías poseen una

forma común de valor 
que contrasta, de manera superlativa, con las

abigarradas formas naturales propias de sus valores de 
uso:

la forma de dinero…



…De lo que aquí se trata, sin embargo,
es de llevar a cabo una tarea que la economía burguesa

ni siquiera intentó, a saber, la de dilucidar la génesis de esa
forma dineraria, siguiendo, para ello, el desarrollo de la

expresión del valor contenida en la relación de valor existente
entre las mercancías:

desde su forma más simple y
opaca hasta la deslumbrante forma de dinero. Con lo cual,

al mismo tiempo, el enigma del dinero se desvanece”.



A. FORMA SIMPLE O SINGULAR DE VALOR 
x mercancía A = y mercancía B

1. LOS DOS POLOS DE LA EXPRESION DEL VALOR :

FORMA RELATIVA DE VALOR Y FORMA DE EQUIVALENTE

“A la primera mercancía le corresponde
un papel activo; a la segunda, uno pasivo.

El
valor de la primera mercancía queda representado como
valor relativo, o sea, reviste una forma relativa de valor.

La segunda mercancía funciona como equivalente, esto es,
adopta una forma de equivalente…



…La forma relativa de valor y la forma de equivalente
son aspectos interconectados e inseparables, que se 

condicionan
de manera recíproca, pero constituyen a la vez

extremos excluyentes o contrapuestos, esto es, polos de 
la

misma expresión de valor, se reparten siempre entre las
distintas mercancías que la expresión del valor pone en 

interrelación”.



B. FORMA TOTAL O DESPLEGADA DE VALOR

z mercancía A = u mercancía B
= v mercancía C,

= W mercancía D,
= x mercancía E,

= etcétera



C. FORMA GENERAL DE VALOR

1 chaqueta =
l0 libras de té =
40 libras de café =
1 quarter de trigo =                          20 varas de lienzo
2 onzas de oro =
1/2 tonelada de hierro =
x mercancía A =
etc. mercancía =



D. FORMA DE DINERO

1 chaqueta =
l0 libras de té =
40 libras de café =
1 quarter de trigo =                         2 onzas de oro
2 onzas de oro =
1/2 tonelada de hierro =
x mercancía A =
etc. mercancía =



“En el tránsito de la forma I a la II, de la forma II a la
III tienen lugar variaciones esenciales.

La forma IV, por el contrario, no se distingue en nada de la III, 
si no es en que ahora, en vez del lienzo, es el oro el que reviste la

forma de equivalente general.

En la forma IV el oro es lo que en la III era el lienzo: equivalente 
general…

Si el oro se enfrenta a las otras mercancías sólo como
dinero, ello se debe a que anteriormente se contraponía a

ellas como mercancía”.



CAPÍTULO III
EL DINERO, O LA CIRCULACIÓN DE MERCANCÍAS

“Con el objeto de simplificar, en esta obra parto siempre
del supuesto de que el oro es la mercancía dineraria”.

1. Medida de los valores
2. Patrón de precios

3. Medio de circulación
4. Medio de compra

5. Medio de pago (dinero crediticio)
6. Tesoro

7. Dinero mundial.



2. Medio de circulación
a) La metamorfosis de las mercancías

“El proceso de intercambio se lleva a cabo, pues, a
través del siguiente cambio de forma”

mercancía - dinero – mercancía

M - D - M



SECCIÓN SEGUNDA
LA TRANSFORMACIÓN

DE DINERO EN CAPITAL

CAPÍTULO IV
TRANSFORMACIÓN DE DINERO EN CAPITAL

1. La fórmula general del capital

“La circulación de mercancías es el punto de partida del capital.
La producción de mercancías, la circulación mercantil y una
circulación mercantil desarrollada, el comercio, constituyen

los supuestos históricos bajo los cuales surge
aquél.

De la creación del comercio mundial y el mercado
mundial modernos data la biografía moderna del capital…



…El dinero en cuanto dinero y el dinero en cuanto capital
sólo se distinguen, en un principio, por su distinta forma

de circulación.

La forma directa de la circulación mercantil es
M - D -M,

conversión de mercancía en dinero y reconversión de
éste en aquélla, vender para comprar.

Paralelamente a esta forma nos encontramos, empero, con una segunda,
específicamente distinta de ella: la forma

D - M - D,
conversión

de dinero en mercancía y reconversión de mercancía
en dinero, comprar para vender.

El dinero que en su movimiento se ajusta a ese último tipo de circulación,
se transforma en capital, deviene capital y es ya,

conforme a su determinación, capital…



…Por consiguiente, el proceso D - M - D no debe
su contenido a ninguna diferencia cualitativa entre sus

extremos, pues uno y otro son dinero, sino solamente a su
diferencia cuantitativa. A la postre, se sustrae a la circulación

más dinero del que en un principio se arrojó a ella.

D - M – D´,

donde D' = D + AD,



…A dicho incremento, o al excedente
por encima del valor original lo denomino yo plusvalor.

El valor adelantado originariamente no
sólo se conserva en la circulación, sino que en ella

modifica su magnitud de valor, adiciona un plusvalor o 
se

valoriza.
Y este movimiento lo transforma en capital.



PROCESO DE INTERCAMBIO:

M-M-

M-M-M-M-M-M-M-M>
M-X-M-X-M-X-M-X>

M-D-M-
M-D-M-D-M-D-M-D-M>

D-M-D´



“Comprar para vender o, dicho con más exactitud, comprar
para vender más caro, D - M - D', parecería, ciertamente,

no ser más que una clase de capital, una forma
peculiar, el capital comercial.

Pero también el capital industrial
es dinero que se convierte en mercancía y por

la venta de la mercancía se reconvierte en más dinero…



Por último, en el
caso del capital que rinde interés, la circulación

D - M - D’
se presenta abreviada, con su resultado, pero sin mediación, 

en estilo lapidario, digámoslo así, como
D - D’,

dinero que
es igual a más dinero, valor que es mayor que sí mismo.



3. Compra y venta de la fuerza de trabajo

“Y para extraer valor del consumo de una mercancía,
nuestro poseedor de dinero tendría que ser tan

afortunado como para descubrir dentro de la esfera de la
circulación, en el mercado, una mercancía cuyo valor de
uso poseyera la peculiar propiedad de ser fuente de valor,

cuyo consumo efectivo mismo, pues, fuera objetivación de
trabajo, y por tanto creación de valor.

Y el poseedor de
dinero encuentra en el mercado esa mercancía especifica:

la capacidad de trabajo o fuerza de trabajo”.



TEORÍA DEL PLUSVALOR



SECCIÓN TERCERA
PRODUCCIÓN DEL

PLUSVALOR ABSOLUTO
CAPÍTULO V

PROCESO DE TRABAJO
Y PROCESO DE VALORIZACIÓN

a......b……c =Jornada laboral=6 chelines

a……b = trabajo necesario (capital variable) =3 chelines

b…….c = trabajo excedente (plusvalor) =3 chelines

p´= p/v= 3/3 = 100%



D-M (ft, mp)…P…M´-D´



EL “CAPITAL FINANCIERO” EN MARX



CONCEPTOS. CONFUSIÓN.

 DIFERENTES EDICIONES



Dr. ALEJANDRO DABAT:

Nota anexa sobre el concepto de “Capital Financiero” utilizado en la traducción de

Cartago (Floreal Mazia)

Tanto en el capítulo 19 por un lado (comercio en dinero) como en los cuatro capítulos que

hemos estudiado, la edición 1973 de Cartago (traducción Floreal Mazia) utiliza los

términos capitales financiero y financista para referirse a la clase particular de capitalistas

estudiados en ambos capítulos.

Entiendo que, al hacerlo, incurre en graves confusiones conceptuales, que

obstaculizan la compresión del texto:

…



1.) Porque el capítulo 19 por un lado, y los capítulos 21-25 por el otro, estudian

dos tipos distintos de capitalistas: el comercio en dinero relacionado con funciones 

técnicas

del ciclo de reproducción del capital (cuidado y reconstrucción de las reservas de 

industriales y comerciantes, recepción y pagos etc.) (cap. 19) y el simple préstamo a 

interés

(caps. 21-25).

2.) Porque el concepto de “Capital Financiero” se identifica, en la tradición

marxista, con el expuesto por Hilferding y Lenin. (Capital dinero controlado por los bancos,

que financia la industria)…



Creo que en el primer caso debe traducirse directamente por “Capital 
Bancario”,

pues solo los bancos se especializan es estas operaciones (la Ed. del FCE. 
traducción W.

Roces, traduce más correctamente que la de Cartago “comerciante en 
dinero”).

En el segundo caso debe traducirse como lo hace la Ed. del FCE, 
“prestamista”,

“capitalista dueño del dinero” etc. (págs. 337, 338, 339, etc.) o más 
precisamente rentista.

Aceptar la traducción de F. Mazia llevaría a considerar a los pequeños 
rentistas, por ej.

como capitalistas financieros”.



EL CAPITAL TOMO III.

SECCIÓN CUARTA:

Siglo XXI:

 TRANSFORMACIÓN DE CAPITAL MERCANTIL Y DE CAPITAL DINERARIO EN

 CAPITAL DEDICADO AL TRÁFICO DE MERCANCÍAS Y EN

 CAPITAL DEDICADO AL TRÁFICO DE DINERO (CAPITAL COMERCIAL)

Cartago:

 CONVERSIÓN DEL CAPITAL-MERCANCÍA Y EL CAPITAL-DINERO EN CAPITAL 

COMERCIAL Y EN CAPITAL FINANCIERO (CAPITAL MERCANTIL)



CAP: XIX

Siglo XXI editores: Capital dedicado al tráfico de dinero

 

FCE: capital-dinero de comercio 

Akal: El capital para el comercio de dinero

Pinguin Classics: Money-Dealing Capital (capital de negociación de 

dinero)

Cartago: capital financiero



En Siglo XXI editores: tres referencias a capitalista financiero, dos a capital 

financiero, tres a financistas, una a economía financiera, tres a aristocracia financiera, 

una a informe financiero (nota de Engels).

Otras ediciones:

-Informe financiero: tomado del artículo; publicada en la sección

-Economía financiera: de sus finanzas

-Aristocracia financiera: igual

-Capitalista financiero: una, igual; capitalista monetario; capitalista dueño del dinero; 

capitalista en dinero.

-Financistas: las otras dicen financieros

-Financistas: tres, comerciantes en dinero; una, financieros



Sección Quinta

Siglo XXI editores: 

Capital financiero: No aparece
Capitalista financiero: tres veces

Economía financiera: una
Aristocracia financiera: una
Capital bancario: 17 veces



Karl Marx no usa el término "capital 
financiero" en El Capital en el 

sentido en el que lo entendemos hoy 
en día. 



TOMO III

SECCIÓN QUINTA

Escisión de la ganancia en interés y ganancia 
empresarial.

El capital que devenga interés

Ediciones: -El capital productor de interés
-Capital a interés



CONCEPTOS:

Ganancia Empresarial,
Capitalista Dinerario, Poseedor de dinero, 

Capitalista Prestamista; Capitalista Operante-
actuante-funcionante-activo-prestatario; Capital 
Prestable, Capital Real, Capital ficticio; Títulos y 

Obligaciones de deuda, deuda pública;… 



…Bancos, Banqueros, Crédito Comercial, 
Bancario, Interés, Descuento; Bolsa de 
valores, S.A., Acciones, Dividendos; Crisis, 
Especulación, Ley de 1844; sobrecomercio, 
sobreproducción, sobrecrédito, Plétora de 
capital; Cárteles, Cooperativa obrera, 
Productores asociados, Managers; Usura, 
Tipo de cambio.



D:

-Tráfico de M: Comerciante

-Tráfico de D: Usurero, Prestamista, 
Banquero



CAPITAL DINERO, CAPITAL DE PRÉSTAMO



D-D-M-D´-D´

D-D´

“La relación de capital alcanza su forma 
más enajenada y fetichista”. 



CAPITAL QUE DEVENGA INTERÉS

“Una figura completamente exterior, separada del 
movimiento real cuya forma constituye”. 



D-D´

“Fetiche Automático: valor que se valoriza a sí 
mismo, el dinero que incuba dinero”

“…sin el proceso que media ambos extremos”



“En el capital comercial D - M - D’,
por lo menos existe la

forma general del movimiento capitalista, a pesar de mantenerse
solamente en la esfera de circulación, por lo cual la

ganancia se manifiesta como mera ganancia sobre la enajenación;
pero de cualquier manera se manifiesta como el

producto de una relación social, no como el producto de
una mera cosa.

La forma del capital comercial sigue constituyendo
un proceso, la unidad de fases opuestas, un

movimiento que se divide en dos procesos opuestos:
la compra y la venta de mercancías.

Esto se ha borrado en
D - D', en la forma del capital que devenga interés.



CAPITAL FICTICIO



Capital ficticio:

-Letras de cambio (billetes de bancos sin 
respaldo),

-títulos y obligaciones del estado y
-Acciones



Capital ficticio, Ilusorio, 
Imaginario, Quimérico

“Capital dinerario ficticio de papel”

“Pompas de jabón de capital dinerario 
nominal”



Capital Ficticio:

Se pierde, hasta sus últimos rastros, toda 
conexión con el proceso real de valorización del 
capital, consolidándose la idea del capital como 

un autómata que se valoriza a sí mismo”. 



“El capital ficticio tiene su propio movimiento” 

“El movimiento autónomo del valor de estos 
títulos…confirma la apariencia de que 

constituirían un capital real…”. 



CAPITAL FICTICIO:

D-ACCIONES-D´

D-LETRAS-D´

D-VALORES-D´



CRÉDITO:



“Si el sistema crediticio aparece como palanca principal
de la sobreproducción y de la superespeculación en el

comercio, ello sólo ocurre porque en este caso se fuerza
hasta su límite extremo el proceso de la reproducción,

elástico por su naturaleza, y porque se lo fuerza a causa
de que una gran parte del capital social resulta empleado

por los no propietarios del mismo, quienes en consecuencia
ponen manos a la obra de una manera totalmente diferente
a como lo hace el propietario que evalúa temerosamente

los límites de su capital privado, en la medida en que actúa
personalmente.

…



…De esto sólo se desprende que la valorización
del capital fundada en el carácter antagónico de la

producción capitalista no permite el libre y real 
desarrollo

más que hasta cierto punto, es decir que de hecho 
configura

una traba y una barrera inmanentes de la 
producción, constantemente quebrantadas por el 

sistema crediticio.
…
 



…Por ello, el sistema de crédito acelera el desarrollo material de 
las fuerzas productivas y el establecimiento del mercado
mundial, cuya instauración hasta cierto nivel en cuanto

fundamentos materiales de la nueva forma de producción
constituye la misión histórica del modo capitalista de producción.

Al mismo tiempo, el crédito acelera los estallidos
violentos de esta contradicción, las crisis, y con ello los

elementos de disolución del antiguo modo de producción.
…



…Las características bifacéticas inmanentes al sistema
crediticio — que por una parte es fuerza impulsora de la

producción capitalista, del enriquecimiento por explotación
de trabajo ajeno, hasta convertirlo en el más puro y colosal
sistema de juego y fraude, restringiendo cada vez más el
número de los pocos individuos que explotan la riqueza
social, mientras que por la otra constituye la forma de

transición hacia un nuevo modo de producción…”



El crédito genera capital asociado (S.A.)
y éste Cárteles (centralización)

“En la misma medida en que se 
desarrollan la producción

y la acumulación capitalistas, se 
desenvuelven también la competencia

y el crédito, las dos palancas más 
poderosas de la centralización”.



REPARTO DEL PLUSVALOR: 

Tasa de Interés y Banqueros  



El valor de uso del dinero prestado es el de poder
funcionar como capital y en cuanto tal producir la ganancia

media bajo las condiciones medias.

¿Qué es lo que paga entonces el capitalista industrial, y
cuál es por consiguiente el precio del capital prestado?

“Lo que pagan los hombres como interés por el uso de
lo que toman prestado”, es, según Massie, “una parte

de la ganancia que esto es capaz de producir”.



Puesto que el interés es sólo una parte de la ganancia
que, conforme a lo que hemos supuesto hasta aquí, debe

pagar el capitalista industrial al capitalista dinerario, aparece
como límite máximo del interés la propia ganancia, siendo

= 0 la parte que le correspondería al capitalista
actuante...

El
límite mínimo del interés es total y absolutamente indeterminable.

Puede descender hasta cualquier nivel imaginable.
Sin embargo, en este caso se presentan una y otra vez

circunstancias de acción opuesta, que lo elevan por encima
de ese mínimo relativo…



De cualquier manera, cabe considerar a la 
tasa media

de ganancia como el límite máximo que, en 
definitiva

determina el interés.



Tasa media de ganancia:

regula-determina el interés

Oferta y Demanda de capital prestable 
(competencia) decide la tasa de % de mercado:

-Fondos de los rentistas
-Desarrollo del sistema crediticio



El interés …es en un principio,
y en realidad sigue siendo solamente esa parte de la ganancia,
es decir, del plusvalor, que el capitalista actuante, industrial

o comercial, en la medida en que no utiliza su capital
propio sino un capital prestado, debe pagarle al propietario

y prestamista de este capital.



Para el capitalista productivo, que trabaja con 
capital

prestado, la ganancia bruta se descompone en dos 
partes: el

interés que debe pagarle al prestamista, y el 
excedente por

encima del interés, que constituye su propia 
participación

en la ganancia.



“La mejor prueba de la autonomía
con la que se manifiesta, en los primeros períodos del
modo capitalista de producción, el interés frente a la 

ganancia
y el capital que devenga interés frente al capital

Industrial, es la de que sólo a mediados del siglo XVIII
se descubrió el hecho

(primeramente, Massie, y luego de él Hume)
de que el interés es meramente una parte

de la ganancia bruta, y de que fuera necesario efectuar
semejante descubrimiento.”



Si todo el capital se hallase en manos de los capitalistas
industriales, no existiría el interés ni el tipo de

interés.
…

Si una parte desproporcionadamente elevada
de los capitalistas transformarse su capital en capital dinerario,

la consecuencia sería una enorme desvalorización del
capital dinerario, y una tremenda caída del tipo de interés;

muchos quedarían de inmediato en la imposibilidad de vivir
de sus intereses, es decir que se verían obligados a reconvertirse

en capitalistas industriales. 



Banqueros



El negocio de los banqueros
consiste en concentrar en sus manos, en grandes cantidades,
el capital dinerario prestable, de modo que los banqueros,

en cuanto representantes de todos los prestamistas de
dinero, enfrentan a los capitalistas industriales y comerciales,

en lugar de hacerlo el prestamista dinerario individual.

Se convierten en los administradores generales del capital
dinerario. Por otro lado, concentran a los prestatarios frente
a todos los prestamistas, ya que prestan para todo el mundo

comercial. 



Un banco representa por un lado la 
centralización

del capital dinerario, de los prestamistas, y 
por el

otro la centralización de los prestatarios. En 
general, su

ganancia consiste en que toma prestado a un 
interés

menor al que, a su vez, presta.



“El sistema crediticio,

que tiene su punto central en los bancos presuntamente

nacionales y en los grandes prestamistas de dinero y usureros

que pululan en torno a ellos, es una enorme centralización,

y le confiere a esta clase parasitaria un fabuloso

poder no sólo de diezmar periódicamente a los capitalistas

industriales, sino de intervenir de la manera más

peligrosa en la producción real; y esa banda nada sabe

de la producción, y nada tiene que ver con ella”. 



¿ES JUSTO PAGAR INTERÉS?



(Gilbart,1834):

“El hecho de que un hombre que toma dinero en 
préstamo

con la intención de obtener ganancias con él deba 
darle al prestamista una parte de la ganancia,

es un principio evidentísimo de
justicia natural.”



“Es absurdo hablar aquí de justicia natural, con Gilbart.

L a equidad de las transacciones que se
efectúan entre los agentes de la producción se basa en que
estas transacciones surgen de las relaciones de producción

como una consecuencia natural….acuerdo 
jurídico…consentimiento…transacción económica…

es justo en cuanto corresponde
al modo de producción, si es adecuado a él.

Es injusto en
cuanto lo contradiga… 



…La esclavitud sobre la base del modo
capitalista de producción es injusta; 

igualmente lo es el
fraude en cuanto a la calidad de la 

mercancía.”



LUCHA DE CLASES



“En la forma del interés se halla extinguido el
antagonismo con el trabajo asalariado, pues el capital que

devenga interés tiene por antítesis, en cuanto tal, no al
trabajo asalariado sino al capital actuante; el capitalista

prestamista se opone directamente, en cuanto tal, al capitalista
realmente operante en el proceso de reproducción, pero

no al asalariado, a quien, precisamente, sobre la base de la
producción capitalista, le han sido expropiados los medios

de producción.
…



El capital que devenga interés es el capital
en cuanto propiedad frente al capital en cuanto función.

Pero en la medida en que el capital no funciona, no 
explota

a los obreros y no entra en antagonismo con el trabajo.

Por otra parte, la ganancia empresarial no configura
una antítesis con respecto al trabajo asalariado, sino 

solamente al interés.



Del hecho de que el interés esté enfrentado
a la ganancia empresarial y ésta al interés, de que se

opongan recíprocamente, aunque no al trabajo, se infiere
que la ganancia del empresario más el interés, es decir la

ganancia, o más bien el plusvalor, ¿en qué se basan?
¡En la forma antitética de sus dos partes!

Sin embargo,
la ganancia se produce antes de que se practique esa división

con ella, y antes de que pueda hablarse de ella.
El capital que devenga interés sólo se consolida como
tal en la medida en que el dinero prestado realmente se

transforma en capital y se produce un excedente, del cual el
interés constituye una parte.



Cofradía



“Mientras todo marcha bien, la competencia, tal como se 
revela en la nivelación de la

tasa general de ganancia, actúa como una cofradía práctica
de la clase capitalista, de modo que ésta se reparte 

comunitariamente,
y en proporción a la magnitud de la participación

de cada cual, el botín colectivo.
Pero cuando ya no

se trata de dividir ganancias sino de dividir pérdidas, cada
cual trata de reducir en lo posible su participación en las

mismas, y de endosársela a los demás. La pérdida es inevitable
para la clase.

… 



…Pero la cantidad que de ella ha de
corresponderle a cada cual, en qué medida ha de participar
en ella, se torna entonces en cuestión de poder y de astucia,
y la competencia se convierte a partir de ahí en una lucha

entre hermanos enemigos.

Se hace sentir entonces el antagonismo
entre el interés de cada capitalista individual y

el de la clase de los capitalistas, del mismo modo que antes
se imponía prácticamente la identidad de esos intereses

a través de la competencia.



“Cada esfera particular del capital y cada
capitalista individual tienen el mismo interés en la productividad

del trabajo social empleado por el capital global.

Pues de ello dependen dos cosas: en primer lugar, la
cantidad de valores de uso en los que se expresa la ganancia
media; y ello resulta doblemente importante, en tanto ésta
sirve tanto como fondo de acumulación de nuevo capital

cuanto como fondo de réditos para el disfrute.
En segundo

lugar, el nivel de valor del capital global adelantado (constante
y variable) que, con una magnitud dada del plusvalor

o de la ganancia de toda la clase capitalista, determina la
tasa de ganancia o la ganancia para una determinada cantidad de capital.

…



...Tenemos aquí, pues, la demostración matemática 
exacta

de por qué los capitalistas, por mucho que en su 
competencia

mutua se revelen como falsos hermanos, constituyen
no obstante, una verdadera cofradía francmasónica 

frente
a la totalidad de la clase obrera.



ESPECULACIÓN



Gilbart:

“La finalidad de la banca es la facilitación de los
negocios. Todo cuanto facilite los negocios, facilita, asimismo

la especulación.
En muchos casos, los negocios

y la especulación están tan estrechamente ligados, que
resulta difícil decir dónde termina el negocio y dónde

comienza la especulación. . . En todas partes donde hay
bancos, es posible obtener capital más fácilmente y

más barato. La baratura del capital impulsa la especulación,
de la misma manera que la baratura de la carne

y la cerveza alienta la glotonería y el alcoholismo”.
…



Gilbart:

“En el primer período, imediatamente después de una época
de depresión, el dinero existe en abundancia y no hay 

especulación;
en el segundo período, el dinero es abundante y la 

especulación frondosa;
en el tercer período comienza a ceder la especulación, y

se busca el dinero;
en el cuarto período el dinero es raro, y se

inicia la depresión .”



CRISIS 1847, 1857, 1867

¿Causas?



¿Especulación, ambición, codicia, 
soberbia, sobreacumulación, 

sobreproducción, sobrecomercio, 
sobrecrédito, escasez, tasa de interés, 

tasa de plusvalor, tasa de ganancia, 
fraudes, estafas, errores, la ley, el 

Banco…?...



Continuará…
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