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1. Las crisis en Marx



“Ciclo industrial, ciclo decenal, ciclo de
rotacion, ciclo vital de la industria moderna”:

“estado de reposo, creciente animacion,
prosperidad, sobreproduccion, crisis
catastrofica, estancamiento, estado de
reposo, etc”



Karl Marx

Queé es |la CRISIS:



“Estas diversas influencias se hacen sentir, ora de manera
mas yuxtapuesta en el espacio, ora de manera mas
sucesiva en el tiempo;
el conflicto entre las fuerzas impulsoras
antagonicas se desahoga periéddicamente mediante
crisis.

Estas siempre son sélo soluciones violentas momentaneas
de las contradicciones existentes, erupciones violentas
que restablecen por el momento el equilibrio perturbado.”



CONTRADICCIONES:

Internas y externas

-expansion produccion y valorizacion
-produccion vy realizacion de plusvalor

-produccion y mercado

-baja de |la tasa de gy alta masa de g

-fuerzas

oroductivas vy relaciones sociales
produccion.



“La crisis
no es otra cosa que la afirmacion,
oor la fuerza, de la unidad de fases
del proceso de produccion, que se
han independizado entre si”



“La crisis
es precisamente la fase de
perturbacion e interrupcion
del proceso de reproduccion”



CAUSAS:



a) DE LOS MARXISTAS:



-Sobreacumulacion de capital,
-Desproporcionalidad de los sectores |, I,
-Anarqguia de la produccion,
-Insuficiente plusvalor,
-Disminucion de |la productividad

-Sobreproduccion de mercancias-capital,
-Subconsumo,
-Descenso de |la tasa de ganancia
-Aumento salarial



D-D-M...P..M"-D’-D’
CIRCULACION-PRODUCCION-CIRCULACION
Produccion, explotacion-realizacion del valor
“primer acto-segundo acto del proceso”
“conexion interna-conexion aparente”

“causa-efecto”



b) MARX:



“...en tanto la tasa de valorizacion del
capital global, la tasa de ganancia, es el acicate de la
produccion capitalista (asi como la valorizacion del capital
es su unico objetivo), su baja torna mas lenta la formacion
de nuevos capitales autdnomos, apareciendo, asi como
una amenaza para el desarrollo del proceso capitalista de
produccion; promueve la sobreproduccion, la especulacion,
las crisis y el capital superfluo, ademas de la poblacion
superflua.”



“Con la progresiva
disminucion relativa del capital variable con respecto al
capital constante, la produccion capitalista genera una
composicion organica crecientemente mas alta del
capital global,
cuya consecuencia directa es que la tasa del plusvalor,
manteniéndose constante el grado de explotacion del
trabajo e inclusive si este aumenta,
Se expresa en una
tasa
general de ganancia constantemente decreciente...



...La tendencia progresiva de la
tasa general de ganancia a la baja solo es, por tanto, una
expresion, peculiar al modo capitalista de produccion, al
desarrollo progresivo de la fuerza productiva social del
trabajo. Con esto no queremos decir que la tasa de ganancia,
transitoriamente, no pueda descender tambien por
otras causas, pero con ello gueda demostrado, a partir de
la esencia del modo capitalista de produccion y como una
necesidad obvia, que en el progreso del mismo la tasa
media general del plusvalor debe expresarse en una tasa
general decreciente de ganancia.”



ILUSTRACION DEL CICLO.

1847 y 1861-1865:



“1861-1864 (65, |)).
“El mayor ejemplo de interrupcion del proceso productivo
por escasez y encarecimiento de la materia prima...
...el algodon subio a precios no igualados desde hacia casi 100 anos...aqui se trata de
los efectos que las oscilaciones de precios ejercen sobre la tasa de ganancia.”

“La enorme capacidad, inherente al sistema fabril, de expandirse a saltos y su
dependencia respecto del mercado mundial generan necesariamente una produccion de
ritmo
febril y la consiguiente saturacion de los mercados, que al contraerse originan un periodo
de paralizacion.

La vida de la industria se convierte en una secuencia de periodos de animacion mediana,
prosperidad, sobreproduccion, crisis y estancamiento.”



“En estos momentos —marzo de 1867 — el
mercado indio
v el chino estan nuevamente sobresaturados
por las consignaciones
de los fabricantes algodoneros britanicos...
{F.E.—Eraeste el preambulo de la crisis
gue se desencadeno acto seguido.}”



“IIX) llustracion general:
la crisis algodonera de 1861-1865.

Antecedentes: 1845-1860"



“1845. Florecimiento de la industria algodonera. Bajisimo precio del algodon.
1846. Comienzan las quejas...acerca del estado de depresion de sus negocios . . .
1847. En octubre, crisis dineraria. Tasa de descuento del 8%.
Anteriormente se habia producido ya el desastre de la estafa ferroviaria y de las letras giradas
fraudulentamente sobre las Indias Orientales.
1849. ...los ultimos meses de 1848 se reaniman los negocios.

1850. Abril. Prosigue la animacion de los negocios.

1850. Octubre. “El precio del algodon prosigue (aumentando, jj)...
causando una considerable depresion en este ramo de la industria,...

1853. Abril. Gran prosperidad.

1853. Octubre. Depresion de la industria algodonera.
“Sobreproduccion.”...



...1854. Abril. “El negocio de la lana, a pesar de no estar animado, ha brindado
ocupacion en todas las fabricas;

1859. “Los negocios aun estan deprimidos. . . la materia prima
es escasay cara;

1860. Abril. “En lo que a la situacion de los negocios respecta, ... a pesar del
alto precio de las materias primas todas las industrias
textiles...han estado bastante ocupadas durante el ultimo semestre . . .

1860. Octubre. “La situacion de los negocios ha sido buena en los distritos
algodoneros...
1861. Abril. “La situacion de los negocios esta momentaneamente
deprimida. ..
1861. Octubre. “Desde hace algun tiempo, los negocios
han estado muy deprimidos. . .



...1862. Abril. “Los padecimientos de los obreros han aumentado
considerablemente... pero en ninguna época de la industria se han
soportado penurias tan subitas y graves con tanta resignacion
silenciosa y tanta paciente dignidad.”

1862. Octubre...estaban plenamente ocupados por aquel entonces ... 0 sea
un 11,3 %; ocupados con
tiempo de trabajo reducido ... o sea un 38% ,y
desocupados... o sea un 50,7%.

1863. Abril. “En el curso de este aio solo podra
ocuparse plenamente a no mucho mas de la mitad de los
obreros del algodon.””



SIGUE MARX:



“Aristocracia obrera, mercado dinerario,
financiero, fraude, especulacion”



“Una de las principales causas de la crisis de 1847 fue
la tremenda saturacion de los mercados y las ilimitadas
estafas que se produjeron en los negocios con las mercancias
de las Indias Orientales. Pero también hubo otras
circunstancias que produjeron la bancarrota de riquisimas
casas de este ramo:

“Tenian recursos abundantes, pero no podian movilizarlos.
Todo su capital se hallaba fijo (invertido,jj)...

...s1 habian contraido obligaciones que llegaban hasta
las £ 500.000 - 600.000, carecian de recursos liquidos para
pagar sus letras de cambio,...”



“....1as crisis
afectan incluso al sector mejor remunerado de la clase obrera, a su
aristocracia.
Se recordara que el ano 1857
trajo consigo una de las grandes crisis con las que invariablemente se cierra el
ciclo industrial.
El plazo siguiente
expiro en 1866. Anticipada ya en los distritos fabriles propiamente dichos por
la escasez de algodon, la que
desplazé mucho capital de las esferas de inversion habituales a las grandes
sedes centrales del mercado dinerario, la
crisis adopto en esta ocasion un caracter predominantemente financiero...



...Su desencadenamiento, en mayo de 1866,

estuvo seflalado por la bancarrota de un gigantesco banco londinense, seguida

inmediatamente por la ruina de
innumerables sociedades dedicadas a los tejemanejes en el campo de las
finanzas.
Uno de los grandes ramos industriales
londinenses castigados por la catastrofe fue el de la construccion de barcos de
hierro.
Durante el periodo de
las transacciones fraudulentas, los magnates de este ramo no solo se habian
lanzado a una sobreproduccion desmedida,
sino que ademas habian firmado enormes contratos de suministro,
especulando con que las fuentes crediticias
seguirian manando con la misma abundancia que antes.”



“Asi, por ejemplo, en 1844-1847 (el capitalista, jj) retird de
la actividad productiva
una parte de su capital a fin de especular en acciones
ferroviarias.
Asi. durante la guerra civil norteamericana cerro la
fabrica y echoé a la calle a los obreros para jugar en la bolsa
algodonera de Liverpool.”



Subconsumo, “miseria, pobreza, restriccion
consumo”



“f) Irlanda

Que la sobrepoblacion relativa hoy es tan grande
como antes de 1846, que el salario se mantiene en el
mismo nivel bajo, que el trabajo es mas extenuante
gue
antes, que la miseria en el campo empuja hacia una
nueva crisis.”



“La razon ultima de todas las crisis
reales siempre sigue siendo
la pobreza y la restriccion del consumo
de las masas
en contraste con la tendencia
de la produccion capitalista a desarrollar las
fuerzas productivas
como si solamente la capacidad absoluta de
consumo de la sociedad constituyese su limite.”



“Aun no se han liquidado los
torrentes anteriores, al paso que vencen los plazos para
pagarlos. Sus poseedores deben declararse
insolventes o
vender a cualquier precio, para pagar.
Esta venta no tiene
absolutamente nada que ver con la verdadera situacion de
la demanda. Solo tiene que ver con la demanda de pago,
con la necesidad absoluta de transformar mercancia en
dinero.
Entonces estalla la crisis.”



“Sobreproduccion, dinero crediticio,
produccion”




“...conrelacion a la
sobreabundancia del
capital industrial que se
manifiesta durante las crisis,...”



“Pero no
bien en Inglaterra se desencadena la crisis, se revela que las mercancias de
algodon invendidas colman los depositos de la India
(no se han transformado, pues, de capital mercantil en capital dinerario, o
sea que hay una sobreproduccion por ese lado) y que, por otra parte, en
Inglaterra no solo existen acopios de productos indios no vendidos, sino
gue gran parte de los acopios vendidos y
consumidos no han sido pagados en absoluto.

Por consiguiente, lo que se manifiesta como
crisis en el mercado dinerario,
en realidad, expresa anomalias en los
procesos de produccion y de reproduccion mismos.



CRITICAS DE MARX a la economia vulgar:



Causa-efecto-causa



“La superficialidad
de la economia politica se pone de manifiesto, entre
otras cosas, en el hecho de que convierte a |a
expansion
y contraccion del credito, mero sintoma de los periodos
alternos del ciclo industrial, en causa de éstos...
Los efectos, a su vez, se convierten en causas,

124



“El cura (Chalmers) confunde la
causa y el efecto”



Subconsumo



“Decir que las crisis provienen de la falta de un consumo en condiciones de pagar, de |la
carencia de consumidores solventes, es incurrir en una tautologia cabal. El sistema
capitalista no conoce otros tipos de consumo que los que pueden pagar, ...

Pero si se quiere dar a esta tautologia una apariencia de fundamentacion profunda
diciendo que la
clase obrera recibe una parte demasiado exigua de su propio producto, y que por ende el
mal se remediaria no bien recibiera aquélla una fraccion mayor de dicho producto no bien
aumentara su salario, pues, bastara con observar que

invariablemente las crisis son preparadas por un periodo en que el salario sube de
manera general y la clase obrera obtiene realiter [realmente] una porcion mayor de la
parte del producto anual destinada al consumo...



...Desde el punto de vista de estos caballeros del
“sencillo” (!) sentido comun, esos periodos, a la
inversa, deberian conjurar las crisis.

Parece, pues, que la produccion capitalista implica
condiciones que no dependen de la buena o mala
voluntad, condiciones que solo toleran
momentaneamente esa prosperidad relativa de la clase
obrera, y siempre en calidad de ave de las tormentas,
anunciadora de la crisis”



Aumento salarial



“La baja tendencial de la tasa de ganancia se halla
ligada a un aumento tendencial de la tasa del
plusvalor,... Por ello, nada
mas absurdo que explicar la baja de la tasa de
ganancia a
partir de un aumento en la tasa del salario, aungue
tambien
este caso pueda darse excepcionalmente.”



Insuficiente plusvalor y productividad



GGLa
tasa de ganancia no disminuye porque el trabajo se
haga
mas improductivo, Sino porgue se torna
mas productivo.
Ambas cosas, tanto el aumento en la tasa del
plusvalor
como la baja en la tasa de ganancia, solo son formas
particulares
mediante las cuales se expresa en el modo capitalista
de produccion la creciente productividad del
trabajo.”



Desproporcion-desequilibrio



“Todas las dificultades que plantean Ricardo y otros contra
la sobreproduccion, etc, se basan en que consideran a la
produccion burguesa como un modo de produccion en el
cual o bien no existe ninguna diferencia entre la compray

la venta...

De modo de que esta explicacion de |la sobreproduccion
por un lado mediante la subproduccion por el otro no
significa sino lo siguiente:
si tuviese lugar una produccion proporcional, no tendria
lugar una sobreproduccion. Lo mismo si se
correspondieran la oferta y la demanda...” teorias, 452-455



“En tal caso (“‘condiciones muy abstractas”, |j),
una
crisis solo resultaria explicable como
consecuencia de una

desproporcion de la produccion entre los

diversos ramos y a partir de una desproporcion
entre el consumo de los
propios capitalistas y su acumulacion.”



“El desequilibrio en la produccion de
capital fijo y capital circulante
es una de las causas favoritas a que echan
mano
los economistas para explicar las crisis.”



“I F. E. — Se entiende que nosotros no explicamos,
con el

senor Baker, la crisis lanera de 1857 a partir de la

desproporcion
entre los precios de la materia prima y de los
productos fabricados.

Esa desproporcion sélo era, de por si, un sintoma,

mientras que la
crisis era general.)”



OTRAS TESIS MARXIANAS:



“La crisis real solo puede imponerse
a partir del movimiento real de |a
oroduccion capitalista, de |a
competencia y el credito”



En la crisis

“estallan |as
contradicciones vy las
antinomias de la produccion
burguesa”



La sobreproduccion constituye

“el fendOmeno fundamental de
las crisis”.



ESQUEMA: DINAMICA CAPITALISTA

I”

“Logica interna del capita



XV. DESARROLLO DE LAS CONTRADICCIONES INTERNAS
DE LA LEY: tendencias, No desarrollo lineal

Fuerzas productivas>Acumulacion acelerada>alta tasa
de ganancia>competencia>guerra hermanos-
enemigos>maximo credito, baja tasa de
interes>concentracion y centralizacion>prosperidad,
auge, vertigo>mercado>empleo>mejores
salarios>consumo>alta composicion organica
capital>mayor productividad>causas
contrarrestantes>...
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..aumento de |la produccion, del mercado, de |la
burguesia, del proletariado, del ejército activo, de
Estado, del sistema crediticio, del capital bancario, ¢

capital ficticio, del mercado mundial...desarrollo de
relaciones sociales,
del
modo de produccion capitalista.

|II

KM: “circulo vicioso”; desarrollo en “espira

el
as



2. HILFERDING y LENIN



EL CAPITAL FINANCIERO:



Cap. XIV

“La expansion de |la industria capitalista
desarrolla la concentracion de la banca. El
sistema bancario concentrado es tambiéer
un motor importante para la consecucio

del grado superior de la concentracion

capitalista en los cartels y trusts...

D




..c.Como repercuten estos sobre el sistema bancario?
El cartel o trust es una empresa de gran potencia de capital.

En las relaciones mutuas de dependencia de las empresas capitalistas es,
sobre todo, la potencia de capital la que decide qué empresa cae bajo la
dependencia de otra.

Una cartelizacion muy avanzada motiva, desde un principio, que |os
Bancos se asocien y aumenten para no caer bajo la dependencia del
cartel o trust.

Asi, pues, la misma cartelizacion fomenta la union de los Bancos, como,
por el contrario, la union de los Bancos promueve la cartelizacion”



“CONCENTRACION, FOMENTO Y DEPENDENCIA
MUTUA”:

INDUSTRIA>BANCA>CARTELES-TRUSTS>

BANCA>CARTELIZACION



“Llamo capital financiero al capital bancario, esto es, capital
en forma de dinero, que de este modo se transforma
realmente en capital industrial.

Frente a los propietarios mantiene siempre |la forma de dinero, es invertido
por ellos en forma de capital monetario, de capital productor de intereses, y
pueden retirarlo siempre en forma de dinero.

Pero, en realidad, la mayor parte del capital invertido asi en los Bancos se ha
transformado en capital industrial, productivo (medios de produccion y fuerza
de trabajo), v se ha inmovilizado en el proceso de produccion.

Una parte cada vez mayor del capital empleado en la industria es capital
financiero, capital a disposicion de los bancos y utilizados por los industriales.



Capital financiero=

Capital bancario>capital industrial



“El capital financiero se desarrolla con el auge de |a
sociedad por acciones y alcanza su apogeo con la
monopolizacion de la industria.

El rendimiento industrial adquiere un caracter seguro
y continuo, y, con él, adquiere una extension cada vez
mayor la posibilidad de inversion del capital bancario
v el domino sobre ellos lo tienen los propietarios de |a
mayoria de las acciones bancarias...
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“Aunque hayamos visto que la industria
cae en una dependencia cada vez
mayor del capital bancario, esto no

significa que los magnates de |a
industria dependan de los magnates
bancarios...



..Al principio del desarrollo capitalista el capital
monetario, en calidad de capital usurero y comercial,
juega un papel importante tanto en la acumulacion de
capital como en la transformacion de |la produccion
artesana en capitalista.

Pero entonces empieza la resistencia de |los capitalistas
“productivos”, es decir, de los que obtienen beneficio,
esto es, de los comerciales e industriales contra los
capitalistas del interés.”




“La movilizacion del capital v la expansion cada vez
mayor del credito van cambiando completamente
la posicion de los capitalistas monetarios.
Crece el poder de los Bancos, se convierten en
fundadores vy, finalmente, en dominadores de |a
industria, apoderandose de los beneficios como
capital financiero,[...]...
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“El capital financiero significa la unificacion
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EL IMPERIALISMO, FASE SUPERIOR DEL
CAPITALISMO



“A pesar del error del autor en cuanto a la teoria del dinero y
de cierta tendencia a conciliar el marxismo con el
oportunismo, esta obra constituye un analisis tedrico
extremadamente valioso de la “uUltima fase del desarrollo del
capitalismo” (como reza el subtitulo del libro de Hilferding)...

Hilferding, antiguo “marxista”, actualmente companero de
armas de Kautsky y uno de los principales representantes de
la politica burguesa, reformista.”



“...I]a concentracion del capital y el aumento del volumen de
negocio bancario cambian radicalmente la importancia de los
bancos.

Los capitalistas dispersos se transforman en un capitalista
colectivo.

En cuanto a la estrecha relacion existente entre los bancos vy la
industria, es precisamente en esta esfera donde quizas se ponga
mas de relieve que en cualquier otra el nuevo papel de los
bancos...el capitalista industrial depende cada vez mas del
banco.”



CAPITAL FINANCIERO:

“Concentracion de la produccion, monopolios que
surgen de la misma, fusion o ensamblaje de los
bancos con la industria; tal es la historia del
ascenso del capital financiero y lo que este
concepto representa.”



“éCuales son las bases econdmicas de
este fendmeno historico universal?

Pues precisamente el parasitismo vy |la
decadencia del capitalismo, inherentes
a su fase historica superior, es decir, al

imperialismo.”



DINAMICA HISTORICA DE LOS CAPITALES:



MARX:

“En los primeros estadios de la sociedad
capitalista, el
comercio domina a la industria;

en la sociedad moderna
sucede a la inversa.”



HILFERDING:

“La movilizacion del capital y la expansion cada vez mayor del crédito van cambiando
completamente la posicion de los capitalistas monetarios. Crece el poder de los Bancos,
se convierten en fundadores y, finalmente, en dominadores de la industria,
apoderandose de los beneficios como capital financiero, igual que arrebataba antes el
usurero con su interés el rendimiento del trabajo de los campesinos vy la renta del
latifundista.

“El desarrollo de la industria lo va desplazando (al capital comercial, jj) poco a poco de la
posicion dominante que tenia sobre la produccion en el periodo de la manufactura. Pero
este retroceso es definitivo y el desarrollo del capital financiero reduce absoluta y
relativamente el comercio, y transforma al comerciante, antes tan orgullos, en un agente
de la industria monopolizada por el capital financiero.”



“Asi se extingue en el capital
financiero el caracter especifico
del capital. El capital aparece
como poder unitario que domina
soberano el proceso vital de la
sociedad”



LENIN:

“El imperialismo —el dominio del capital financiero— es la fase
superior del capitalismo, en la cual esa separacion (entre los
capitales particulares, jj) alcanza unas proporciones inmensas.

La supremacia del capital financiero sobre todas las demas formas
de capital implica el predominio del rentista y de la oligarquia
financiera,

El capital financiero ha creado |la época de los monopolios.

El capital financiero ha llevado a cabo el reparto real del mundo.”



“Trafico de dinero: comercio de mercanciasy

de dinero”>

oredominio de |la usura(Shylock)>
del comercio(Cia. Indias orientales)>
de la industria(United Alkali Trust)>

del capita
oredominio de

bancario(Rothschild)>
capital financiero (Apple...)



3. FINANCIARIZACION

¢ QUE ES, RASGOS?

Keynesianos, poskeynesianos, marxistas,
marxistas poskeynesianos:




Monika Meireles y Giovanni Villavicencio:



-“significa el aumento del papel de los motivos financieros, de los mercados
financieros, de los agentes financieros y de las instituciones financieras en la
operacion de la economia domeéstica e internacional” (Epstein)

- es la expansion sin precedentes de la actividad financiera, el aumento de los
beneficios financieros y la influencia de las relaciones financieras sobre la
economia y la sociedad (Costas Lapavitsas)

- la expansion intensiva y extensiva del capital que devenga interes (Ben Fine)
- la acumulacion y comercio de capital ficticio en forma de acciones, derivados
y otros instrumentos financieros(Cédric Durand)

- una mayor influencia de los mercados financieros, las instituciones
financieras y las élites financieras (Thomas Palley)...



...-el endeudamiento de los hogares ha fungido como sustituto al
aumento salarial (Engelbert Stockhammer)

-las empresas no financieras han modificado su estrategia de
Inversion para poder obtener mayores ganancias a traves del comercio
financiero (Ozgur Orhangazi)

-creciente importancia de los instrumentos financieros (Robert
Guttmann)

-El capital financiero como fraccion dominante en el régimen de acumulacion
capitalista (A. Guillen)



-e| capital financiero puede llevar a la economia a

-la financiarizacion ha configurac

un periodo de crisis como lo hizo en 2007-2008;

O Unad

transformacion en el regimen de acumulacion

capitalista;

-la crisis de 2007-2008 fue una crisis de

financiarizacion
(Lapavitsas).



Turan Subasat, Stravos mavroudeas

“Hipotesis de la financiarizacion” (HF)



-"Las finanzas se han convertido en el centro de gravedad de la economia capitalista
-transformaron todo el sistema segun sus prerrogativas
-el sistema financiero conquista las alturas dominantes de la economia capitalista
-las finanzas se independizaron del capital productivo y comenzaron a dominarlo
-la importancia de los nuevos instrumentos financieros
-divorcia las finanzas del capital productivo y las superpone al mismo.

-la expansion financiera posterior a la década de 1990 (1980, JJ) es un fendmeno sin
precedentes historicos

-el sistema financiero ha adquirido una fuente nueva y separada de ganancias...”
(lapavistas: “explotacion por alienacién o expropiacion”)



“...-financiarizacion constituye una nueva etapa o tipo de capitalismo

-nueva época caracterizada por un nuevo capitalismo estructuralmente
diferente

-sistema financiero se ha liberado del yugo del sector productivo

-el rentista: un agente econémico que obstaculiza el buen funcionamiento del
sistema capitalista

-identifica a los rentistas modernos con los financieros

-separa y enfrenta al capital financiero-rentista con las otras dos fracciones de
la clase capitalista...”



“..-ha impuesto un nuevo modus operandi a todo el sistema
-el capital financiero no recibe una porcion del plusvalor extraido por el capital productivo
-sino que recibe directa e independientemente ingresos mediante la explotacion usurera de los hogares
endeudados y otros capitales (a través de la banca en la sombra y las actividades de maximizacion del valor
de los accionistas)

-financiarizacion es responsable de la desaceleracidon de la acumulacion real

-financiarizacion sigue un modelo basico (como en Estados Unidos y el Reino Unido)
-existen varios tipos de financiarizacion

-la HF fue introducida por la Escuela Monthly Review
El MR sostiene que el capitalismo monopolista ha evolucionado hacia una nueva fase de capitalismo
monopolista financiero

-el poskeynesianismo adopto el término e incluso lo traté como propio
-ambas corrientes reconocen como su precursora la hipotesis de la inestabilidad financiera de Minsky.”



KEYNES:
ANTI-ESPECULACION
ANTI-TASA DE INTERES ALTA

PRO-INVERSION Y OCUPACION PLENA



“Especulacion: a |a actividad de prever la psicologia del
mercado.”

“En uno de los mayores mercados de inversion del mundo, como en Nueva
York, la influencia de |la especulacion es enorme.”

“Los especuladores pueden no hacer dano cuando solo son burbujas en una
corriente firme de espiritu de empresa; pero la situacion es seria cuando la
empresa se convierte en burbuja de una voragine de especulacion.
Cuando el desarrollo del capital en un pais se convierte en subproducto de
las actividades propias de un casino, es probable que aquél se realice mal.”

“..los pecados de la bolsa de valores de Londres son menores a los de Wall
Street...”



“Eutanasia del rentista”:

-Capitalista que “explota la escasez de capital”(dinero)
“Veo el aspecto rentista del capitalismo como una fase
transitoria que desaparecera tan pronto como haya cumplido
su destino...la eutanasia del rentista, del inversionista que no

tiene ninguna mision, no sera algo repentino...”

“...en una o dos generaciones...”



PROPUESTA:

“Lograr un aumento en el volumen de capital hasta que deje de ser escaso,
de manera que el inversionista sin funciones no reciba ya bonificacion
alguna.”

-Incremento del capital (D) > eutanasia del capitalista (dinerario)
“...lo gue mas nos conviene es reducir |la tasa de interés hasta aquel nivel en
gue haya, proporcionalmente a |la curva de la eficiencia marginal del capital,

ocupacion plena”

Estado: politica monetaria con baja tasa de interes



MONTHLY REVIEW:
“Casino capitalism:

The financial sector of the capitalist economy is no longer
confined to the needs of production, employment, and
Investment.

Beginning en the 1980s, it has become an increasingly
autonomous form of money-making particularly evident in
the growth of derivatives markets.”

April 2002



DATOS:

GANANCIAS FINANCIERAS Y NO FINANCIERAS
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EU. CORPORATE PROFITS. Participacion porcentual. (2001-2022)
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CONCLUSIONES:



1. Hay hipertrofia de las finanzas, “plétora de capital
dinero v ficticio”

2. Hay concentracion y centralizacidon de capital
3. Hay desarrollo de fuerzas productivas
4. Hay “légica del capital”

5. Hay desarrollo del capitalismo



Ultima conclusion, con MARX:



“Si el sistema crediticio (FINANCIERO,j]) aparece como palanca principal
de la sobreproduccion y de la superespeculacion en el
comercio, ello solo ocurre porque en este caso se fuerza
hasta su limite extremo el proceso de la reproduccion,
elastico por su naturaleza, ...

el sistema de crédito acelera el desarrollo material de las fuerzas productivas y
el establecimiento del mercado
mundial, cuya instauracion hasta cierto nivel en cuanto
fundamentos materiales de la nueva forma de produccion
constituye la mision historica del modo capitalista de produccion.

Al mismo tiempo, el crédito acelera los estallidos
violentos de esta contradiccion, las crisis, y con ello los
elementos de disolucion del antiguo modo de produccion.



4,
CRISIS FINANCIERA

CRISIS ECONOMICA Y FINANCIERA

CRISIS PRODUCTIVA-MERCANTIL Y FINANCIERA



RECESION:

ESTADOS UNIDOS:
Diciembre 2007 (2007Q4)-Junio 2009 (2009Q2):
18 meses, 6 trimestres

EUROZONA:
Enero 2008-mayo 2009

MUNDO: abril 2008-marzo 2009
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FREng — S&P/Case-Shiller U.S. National Home Price Index (left)
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FIRED - — industrial Production: Manufacturing: Durable Goods: Motor Vehicles and Parts (NAICS = 3361-3) (left)
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FREE 4~ — Corporate Profits After Tax with Inventory Valuation Adjustment (IVA) and Capital Consumption Adjustment (CCAdj) (left)
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b) FINANZAS



TED spread
Es un indicador de riesgo crediticio entre
bancos.

Cuando aumenta: riesgo de cesacion de
pagos.
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FINANCIAL STRESS INDEX

Mide el grado de estrés financiero en
l0s mercados
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CONCLUSION:



PRODUCCION(construccion, automotriz)>
QUIEBRAS EMPRESAS(construccion, crédito
hipotecario)>
STRESS FINANCIERO>

CAIDA BURSATIL>
RECESION>
CRISIS FINANCIERA (Lehman Brothers)>
GRAN RECESION




CAUSA EN ULTIMA INSTANCIA DE LA
CRISIS FINANCIERA:

SECTOR DE LA CONSTRUCCION EU
(SOBREPRODUCCION)



CAUSA —EFECTO-CAUSA

PRODUCCION-CIRCULACION-PRODUCCION

SECTOR CONSTRUCCION-FINANCIERO-PRODUCCION
(todas las ramas)



CAUSA INMEDIATA O EN PRIMERA
INSTANCIA:

“Crisis de crédito y de dinero”

K. Marx



Las crisis financieras
“amplifican-magnitican”

las crisis productivas-comerciales

K. MARX



CAUSAS
DE LA CRISIS

(de acuerdo a distintas corrientes)



-Dinero facil, barato (baja tasa de interés)
-Facilidades y Expansién del crédito
-Populismo

-Demasiado consumo
-Menos ahorro-inversion



-Abundancia de ahorro
-Desregulacion financiera
-falta de supervisién, de vigilancia
-Autorregulacién
-Especulacion
-Calificacion defectuosa de los créditos

-Incapacidad y errores de los gobiernos corporativos

-Incapacidad para prever y evitar crisis



-Codicia, ambicion, avaricia,
egoismo, irresponsabilidad,
irracionalidad,
corrupcion

-Manias, locuras, excesos
-Mentalidad accionista, de jugador de casino

-Fraudes y estafas
-Los Derivados.



CAUSANTES, CULPABLES O RESPONSABLES:



-Modo de Produccion Capitalista
-Capitalismo Anglosajon
-Estados Unidos, imperialismo

-Mano invisible, el mercado, el laissez faire



-Alan Greenspan y La Junta de Gobernadores de la FED
-Bush, Tesoreros y los Reguladores gubernamentales
-Especuladores y los banqueros

-Agencias calificadoras de créditos y las empresas
financieras



-Capitalistas
-Consenso de Washington (Politica econdmica)
-Neoliberales
fundamentalistas del mercado
-The Wall Street Journal

-Milton Friedman, F. Hayek
-Economistas.
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